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Sunus

Ana ortaklik bankanin, 2017 yili I. ¢ aylk donem itibariyla finansal durumu ve
performansi ile bunlari etkileyen 6nemli olaylar ve islemlere, ana ortaklik bankanin

konsolide olmayan ara donem faaliyet raporunda yer verilmistir.

Bankamizin bagh ortakliklarindan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S., Ziraat Sigorta A.S., Ziraat
Finansal Kiralama A.S., Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S., Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.,
Ziraat Katilim Bankasi A.S., Ziraat Gayrimenkul Yatirm Ortakhg A.S., Ziraat Bank
International A.G., Ziraat Bank BH dd., Ziraat Bank Moscow JSC, Kazakhstan-Ziraat
International Bank, Ziraat Bank Azerbaycan ASC ve Ziraat Bank Montenegro AD tam
konsolidasyon yontemine gore, birlikte kontrol edilen ortakliklarimiz Turkmen Turkish
Joint Stock Commercial Bank ve UTBank JSC ile istiraklerimizden Arap Tlrk Bankasi A.S. ise
ozkaynak yontemine gore konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir. Konsolide ara
donem faaliyet raporunda, yukarida belirtilen 16 ortakligin konsolidasyon islemlerine ve

faaliyet sonuglarina yer verilmistir.

Ana Ortaklik Bankanin Ortaklik Yapisi

T.C. Ziraat Bankasi A.S.nin 6denmis sermayesi 5.100.000.000-TL’dir. Banka’nin tek
hissedari T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi olup, Bakanlar Kurulu’nun 24 Ocak 2017
tarih ve 2017/9756 sayili kararname eki karari ile Banka hisselerinin tamaminin Turkiye

Varlik Fonu’na devredilmesine karar verilmistir. Devir stireci devam etmektedir.

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, Denetim Kurulu Uyeleri ile Genel Midir ve

Yardimcilari Banka’da hisse sahibi degildir.
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Kurumsal Profil

Ziraat Bankasi, Ulkemizde heniliz ulusal nitelige sahip bir bankacilik sistemi ve yeterli
sermaye birikiminin olusmamis oldugu 1863 yilinda, milli bankaciligin ilk 6rnegi olarak
faaliyete ge¢mistir. Yaygin sube agi ve genis Urin yelpazesi ile en hizli ve uygun maliyetli
hizmeti misterilerine sunan Ziraat Bankasi, Turkiye’de bankacilik sektériiniin kurucusu ve
dogal lideri olarak kabul edilmektedir.

Entegre finansal hizmet sunma yetkinligine sahip olan Banka, hem ulusal hem de bdélgesel
bir giic konumundadir. Yurt icinde KOBi’lerden biiyiik kurumsal sirketlere, girisimcilerden
emeklilere kadar genis bir musteri kitlesinin tercihi olan Ziraat Bankasi, strdurulebilir
blylimenin ve ekonomik gelismenin Tirkiye’deki ¢ok degerli bir temel tasi ve itici
glcuddar.

Yurt disinda da bliyimeyi hedefleyen Ziraat Bankasi, hali hazirda 19 llkede yer alan 98
hizmet noktasiyla en genis uluslararasi hizmet agina sahip Tiirk Bankasidir.

Ziraat Bankasi; yaygin sube agi, etkin dagitim kanallari, deneyimli personeli ve son
teknoloji altyapisiyla kurumsal, girisimci ve perakende bankacilik alanlarinda
miusterilerine;

Q 1.818 hizmet noktasi

Q 25,008 calisan

Q 6.949 ATM

Q internet Bankaciligi (Bireysel ve Kurumsal internet Subesi)
O Mobil Bankacilik (ziraat Mobil, Ziraat Tablet, Cep Sube)

O Telefon Bankacihigl

9 sms Bankacihgi
ile kesintisiz ve Ustln kaliteli hizmet sunmaktadir.

Ziraat Bankasi, genis Urln yelpazesiyle 6deme sistemleri, kredi, mevduat ve yatirim
alanlarinda musterilerine hizmet vermekte; en uygun Urlin ve hizmetleri, en uygun vade
ve fiyat secenekleri ile sunmaktadir. Ayrica donemsel olarak hazirlanan promosyon ve

kampanyalar ile avantajli kosullarla muisterilerine destek saglamaktadir.



§E Ziraat Bankasi

Ziraat Bankasi, Turkiye’nin 400’G askin noktasinda tek basina musterilerinin ihtiyaclarini
karsilamayi sirdirmektedir. Banka musteri odakli is modeli anlayisi, verimli operasyonel is
modelleri ve etkin finansal ¢6zimleri ile reel sektérin en 6nemli ¢dzim ortag

konumundadir.

Ziraat Bankasi, zengin Urin ve hizmet cesitliligi, istirakleriyle olusturdugu sinerjik
yapilanma, rakipsiz pazar bilgisi ve tecriibesi, insan kaynagi ve gli¢li mali yapisi ile strekli
bliyiime sirecinde ihtiya¢ duydugu enerji ve motivasyonu kesintisiz olarak saglamaktadir.
Ziraat Bankasi, gecmiste oldugu gibi ginimiizde de Tirkiye'nin bankacihk sektorini

sekillendirmeye devam etmektedir.
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Ana Ortaklik Bankanin Yonetim Kurulu

GOREVE BASLAMA

ADI SOYADI GOREVI TARIHi

MUHARREM KARSLI Yénetim Kurulu Baskani, Denetim Komitesi Uyesi 24.05.2010
HUSEYIN AYDIN Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Midir 15.07.2011
YUSUF DAGCAN Yonetim Kurulu Baskan Vekili 19.04.2012
CEMALETTIN BASLI Yénetim Kurulu Uyesi 10.06.2014
FEYZi CUTUR Yénetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi 19.04.2012
MEHMET HAMDI YILDIRIM Yénetim Kurulu Uyesi 05.04.2016
METIN OZDEMIR Yénetim Kurulu Uyesi 19.04.2012
MUSTAFA CETIN Yénetim Kurulu Uyesi 26.07.2011
SALIM ALKAN Yénetim Kurulu Uyesi 19.04.2012
DAVUT KARATAS Denetim Kurulu Uyesi 29.03.2013
DENIZ YILMAZ Denetim Kurulu Uyesi 30.03.2016

Ana Ortaklik Bankanin Ust Yonetimi

ADI SOYADI

GOREVI

GOREVE BASLAMA

TARIHi
HUSEYIN AYDIN Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir 15.07.2011
GENEL MUDUR YARDIMCILARI
ALPASLAN CAKAR Dagitim Kanallari Yonetimi 11.09.2013
BILGEHAN KURU Hazine Yonetimi ve Uluslararasi Bankacilik 01.11.2011
BULENT SUER Operasyonel islemler 11.09.2013
M. CENGiZ GOGEBAKAN Kredi Politikalari 16.11.2011
MUSA ARDA Kredi Tahsis ve Yonetimi 16.11.2011
PEYAMi OMER OZDILEK Finansal Koordinasyon 30.07.2015
YUKSEL CESUR ic Sistemler 01.04.2014




§E Ziraat Bankasi

Yonetim Kurulu Baskani’nin Degerlendirmesi

ABD’de yeni yonetimin nasil bir ekonomi politikasi izleyecegine yonelik belirsizligin sirmesine ve
Avrupa’da siyasi risklere karsin, 2017 vyilinin birinci ceyreginde kiresel iktisadi faaliyet,
beklentilerin lizerinde bir performans sergilemistir. Jeopolitik risklerin varligl ise dénem dénem
finansal piyasalarda fiyatlama hareketlerini etkilemistir. Geride biraktigimiz dénemde emtia
fiyatlarinin istikrar kazanmasiyla Euro Bolgesi agirlikli olmak Uzere deflasyon riskinin azaldig

gorilmektedir.

ABD ekonomisi, uygulamaya konulmasi beklenen genislemeci maliye politikalarla birlikte daha
glcli buyldme beklentisiyle 2017 yilina baslangic yapsa da, Trump ydnetiminin henliz net bir
politika adimi atmamasi nedeniyle yilin ilk ¢eyreginde ilimh bir goérinim sergilemistir. Bu
dénemde istihdam piyasasindaki saglikli gériinimin devam etmesiyle Fed 2006 yilindan bu yana
Uglnci faiz artirnmina gitmistir. Trump’in géreve gelmesinin ardindan ABD ekonomi politikalarinin
daha yiksek enflasyon ve artan bono getirilerine yol acabilecegi diistincesiyle Fed’in daha hizl faiz
artisi gerceklestirecegi beklentileri yayginlasmistir. Ancak Fed’in Mart ayi toplantisi ile birlikte
politikalarina iliskin belirsizliklerin azalmasiyla, uzun vadeli tahvil faizlerinde yikselis egilimi

yavaslamistir.

2017 yilinin birinci ceyregi, Euro Bolgesi ekonomisinin siyasi belirsizlige ragmen istikrarli bir sekilde
hiz kazandigi bir dénem olmustur. Bolgede enflasyonun, enerji fiyatlarinin katkisiyla toparlandigi
da gorilmektedir. Politik belirsizlikler ve ingiltere’nin Avrupa Birligi’'nden ¢ikmasina iliskin
gorlismelerin izleyecegi seyir kiiresel ekonomik faaliyet ve para politikalarinin yéniinde belirleyici

olacaktir.

Gelismis Ulkelerin para politikasindaki ayarlamalarin, gelismekte olan Ulkelerin para politikasina
yon verdigi ve jeopolitik gelismelerin bir kademe daha 6ne ¢iktigi bir ddnem geride kalmistir. ilgili
donemde petrol fiyatlarinin varil basina 50 ABD Dolari seviyesinin {izerinde istikrar kazanmasi ve
Fed’in daha mutevazi bir sikilastirma politikasi uygulayacagina iliskin beklentiler, gelismekte olan

Ulkelere yonelik risk algilamalarinin olumlu olmasina olanak saglamistir.

Tirkiye ekonomisi, lglincli ¢eyrekteki daralmaya karsin soklara karsi dayanikliigini gdstererek
goreli iyi bir bliyime performansi ile 2016 yilini sonlandirmistir. Mali disiplinin ekonomiye
saglamis oldugu alanin sayesinde yetkililerin uygulamaya koydugu tesvik ve tedbirlerin vasitasiyla
kredi blylmesinde canlanma belirginlesmekle beraber, kamu sektériiniin 2017 yilinda blylimeye

katkisinin artmasi beklenmektedir.
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2017 yilinin birinci ¢ceyreginde emtia fiyatlarinin cari acik izerindeki olumlu etkisi kademeli olarak
azalsa da, Avrupa Birligi Ulkelerinin ekonomilerinin ivme kazanmasiyla talep kosullarinin
glclenmesi ve bolgeye ihracatin artis egilimini siirdirmesiyle birlikte yilin basindan bu yana
mevsimsel etkilerden arindirilmis enerji ve altin hari¢ cari dengenin fazla verdigi goriilmektedir.

Yurticinde bu yil net ihracatin, blylimenin siriikleyicilerinden olmasi beklenmektedir.

Geride biraktigimiz geyrekte enflasyon, islenmemis gida fiyatlarindaki baz etkisi, maliyet yonli
gelismeler ve kur geciskenligi sebebiyle artis kaydederek c¢ift haneli rakamlara yikselmistir.
Merkez Bankasi enflasyon beklentilerini yonetmek adina siki para politikasi adimlarini
glclendirmis ve para politikasi araglarini fiyat istikrarini saglamak amaciyla etkin bir sekilde

kullanmayi strdirmastr.

Ziraat Bankasi, llkemizin bir¢cok alanda lider bankasi olmasinin da sorumlulugu ile 6zellikle
KOBI’lere yonelik kredilerde ve konut kredilerinde ¢ok hizli artislar saglamistir. Béylece iilkemizin
en 6nemli unsurlarindan olan kicuk ve orta 6lcekteki isletmeler desteklenirken insaat sektoriine
de 6nemli katkilar saglanmistir. Ziraat Bankasi, son yillarda oldugu gibi sektérden daha hizli kredi
bliyiimesini sirdiirmeye, kredilerini daha fazla reel sektorii destekleyecek sekilde artirmaya,
hizmet kalitesini yilkseltmeye ve Ulkemizin en Onemli aktifleri arasinda yer almaya devam

edecektir.

Muharrem KARSLI

Yonetim Kurulu Baskani
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Genel Midir’in Degerlendirmesi

Ziraat Bankasi, aktif bliylkliGgi, nakdi ve gayrinakdi kredi blyuklGgl, mevduat, 6zkaynak, sube ve
ATM agi gibi bircok alanda ulkemizin lider bankasi olmayi siurdirmektedir. Strateji ve is
planlarimizi, verimliligi esas alan bir yonetim anlayisi dogrultusunda tasarlayip uyguluyoruz.

Blylime ve verimliligin stirdtrulebilirligini 5Gnemsiyoruz.

15 Temmuz’'dan sonraki donemde icinden ge¢mekte oldugumuz hassas dénemin de bilincinde
olarak Ulkemizin lider bankasi olmanin sorumlulugu ile hareket ettik. is modelimiz, bilanco
yapimizdaki degisime katki saglamayi strdiriyor. Degisim donemi siirecinde sektdérden daha hizli
kredi blyimesi gerceklestirirken gecen yilin ilk yarisina oranla yilin 2. yarisinda kredi biyime
hizimizi daha fazla artirdik. Gegen yilin 2. yarisinda baslayan daha hizli kredi biylme egilimini

2017 yilrilk geyreginde de strdirdik.

Gecen yildan bu yana kredilerdeki artisimizi 6zellikle kiiclik ve orta buylklikteki isletmelerimizin

finansmani ve konut kredileri kaynakl olarak gergeklestirdik.

2017 yilinin ilk ¢eyreginde konsolide nakdi kredilerimiz, %8’in Uzerinde artarak 265 milyar TL'ye
ulasti. Gayrinakdi krediler dahil olmak Uzere konsolide toplam kredilerimiz 352 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir. Boylece llkemiz ekonomisine en yliksek finansman katkisi saglayan
banka konumumuzu sirdirmekteyiz.  Mart sonu itibariyle 400 milyar TL olan konsolide
aktiflerimizin %66’sindan fazlasi nakdi kredilerden olusmaktadir. Kredi portfoylimiiziin yaklasik

%75'i reel sektoriin finansmani igin verilmis kredilerden mutesekkildir.

2017 yilinda Kredi Garanti Fonu teminatli krediler dahil olmak iizere yeni iriinlerle KOBI’lerin
finansman ihtiyaclarinin karsilanmasina daha fazla odaklandik. Bu kapsamda TOBB ile isbirligi
icerisinde yaklasik 15 bin firmaya 1,4 milyar TL, KOSGEB destegi ile yaklasik 50 bin firmaya 1,2
milyar TL finansman destegi sagladik. Ayrica Mart ayi igerisinde baslamis olmamiza karsin ¢ok kisa
sirede “Girisimciye Deger Kredisi” kapsaminda da yaklasik 25 bin firmaya 5 milyar TL kredi
kullandirdik. Boéylece 2017 yili icerisinde KOBi’lere sagladigimiz finansman destegi kapsaminda

toplamda yaklasik 90 bin firmaya 7,5 milyar TL finansman saglamis olduk.

2016 yilinda konut kredilerinin faiz oranlarinin disirilmesine oncilik ettik. 2016 yilinda konut
kredilerindeki artisin yarisini Bankamiz gercgeklestirirken 2017 yihinin ilk ¢eyreginde ise konut

kredilerindeki artisin %60’ini gergeklestirdik.

Ulkemizin en biyiik projelerinin finansmaninda énde gelen bir banka olmayi dnemsiyoruz. Hali
hazirda kullandiriimis olan proje finansmani biyulkligiimiz 7,3 milyar ABD Dolari seviyesindedir.

Ayrica bu kapsamda heniz kullandirilmamis olan taahhitlerimiz de dikkate alindiginda toplam
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proje finansmani buylklGga 10,3 milyar ABD Dolari’'na ulasmis durumdadir. Finansmaninda yer
aldigimiz projelerin tamamlanarak tilkemiz ekonomisine katkida bulunmaya baslamasi kadar yeni

projelerin finansmaninda da yer almanin heyecanini duyuyoruz.

Kredilerde sektdrden daha hizli blylimeyi sirdirtyoruz. Takipteki kredi rasyomuz ise, sektore

oranla oldukga olumlu sekilde %1,7 seviyelerinde hemen hemen yatay bir seyir izlemektedir.

Yurticinde 1.791 sube ve yaklasik 7 bin ATM ile en yaygin hizmet agina sahip bankayiz. Ayrica daha
hizli ve kaliteli hizmet sunma gayreti ile dijital bankaciliga yatirimlarimizi artiriyoruz. Operasyon
Merkezimiz, her gecen giin daha fazla sayida ve tlrde islemi gerceklestirmekte ve boéylece
subelerimizin verimliligini artirirken onlari musterilerimize daha etkin hizmet noktalari haline

getirmekteyiz.

Yurtdisinda 19 Ulkede 98 noktada hizmetlerimizi strdirirken yurticinde de 8 farkli hizmet alani ile

bir finans grubu olarak ¢alismalarimizi sirdiirmekteyiz.

Ziraat Bankasi, llkemizin en bulylk finans sirketi olarak buylkligl degil etkinlik ve verimliligi
odaga alarak calismalarina devam etmektedir. Bu sekilde miisterilerimize ve lilkemiz ekonomisine

daha fazla katki saglamayi siirdiirecegiz.

Hiiseyin AYDIN

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
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Baslica Konsolide Finansal Gostergeler

AKTIFLER (Milyon TL) Mar.17 Ara.16 Deg. (%)
Likit Aktifler ve Bankalar 50.675 45.219 12,1
Menkul Degerler 69.022 69.643 -0,9
Krediler 264.724 244.074 8,5
Diger Aktifler 15.704 12.946 21,3
Toplam Aktifler 400.125 371.882 7,6
PASIFLER (Milyon TL) Mar.17 Ara.16 Deg. (%)
Mevduat 242.422 232.912 4,1
Mevduat DisI Kaynaklar 92.540 78.843 17,4
Diger Pasifler 23.088 21.215 8,8
Ozkaynaklar 42.075 38.912 8,1
Toplam Pasifler 400.125 371.882 7,6
SECILMIi$ GELIR-GIDERLER (Milyon TL) Mar.17 Mar.16 Deg. (%)
Faiz Gelirleri 8.534 6.638 28,6
Faiz Giderleri 3.978 3.328 19,5
Net Faiz Geliri 4.556 3.310 37,6
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 481 354 35,9
Diger Faaliyet Gelirleri 985 671 46,8
Diger Faaliyet Giderleri 1.954 1.685 16,0
Kredi ve Diger Alacaklar Karsilig 1.043 507 105,7
Vergi Karsiligi Oncesi Kar/Zarar 3.137 2.154 45,6
Vergi Karsihigi 735 485 51,5
Net Kar/Zarar 2.402 1.669 43,9
RASYOLAR (%) Mar.17 Ara.16
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 14,27 13,86
Ozkaynak / Toplam Aktifler 10,5 10,5
Nakdi Krediler / Toplam Aktifler 66,2 65,6
Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler 1,7 1,8
YP Aktifler / YP Pasifler 93,7 106,1
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 12,7 12,2

Mar.17 Mar.16
Aktif Karliligi (ROA) 2,6 2,1
Ozkaynak Karlligi ( ROE ) 24,6 20,2
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri 214,5 199,5
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Konsolide Edilen Bagh Ortakliklar, istirakler ve Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklara iliskin Bilgiler

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

11 Mayis 2009 tarihinde kurulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S., 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyla hayat bransinda, 24 Ocak 2011 tarihi itibariyla bireysel emeklilik bransinda

hizmet vermeye baglamistir.

HissE ORANI Y OMINAL

ORTAKLAR SERMAYE

(%)  (BINTL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,97 79.976

Ziraat Finansal Kiralama A.S. 0,01 8

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 0,01 8

Ziraat Teknoloji A.S. 0,01 8

TOPLAM 100 80.000
OZET BiLANCO BILGILERi (BiN TL)

Degisim

Mar.17 Ara.16 & 5(%)

Aktif Toplami 4,251.122 3.751.482 13,32%

Cari Varliklar 1.574.676 1.358.594 15,90%

Cari Olmayan Varlklar 2.676.446 2.392.888 11,85%

Kisa Vadeli Yakamlilukler 513.662 411.989 24,68%

Uzun Vadeli Yikamlilikler 3.253.647 2.945.411 10,46%

Ozkaynaklar 483.813 394.081 22,77%

11
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ZIRAAT SIGORTA A.S.

11 Mayis 2009 tarihinde kurulan Ziraat Sigorta, hayat disi sigorta branslarinda faaliyet
gostermektedir. Ziraat Sigorta, Ziraat Bankasi'nin sahip oldugu Tirkiye'nin her kosesine
yayllmis olan hizmet aginin, gui¢li sermaye yapisinin ve "Ziraat" markasinin yarattigi gliven

duygusunun da katkisiyla, bireysel ve kurumsal

miusterilerine hayat disi sigorta

branslarinda en yiiksek degeri katmayi hedeflemektedir.

Ziraat Sigorta Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti Subesi 04.01.2016 tarihinde Lefkosa’da

faaliyete gegmistir.

HiSSE ORANI NOMINAL

ORTAKLAR SERMAYE

(%) (BiN TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,97 49,985

Ziraat Finansal Kiralama A.S. 0,01 5

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 0,01 5

Ziraat Teknoloji A.S. 0,01 5

TOPLAM 100 50.000
OZET BILANGO BILGILERI (BiN TL)

Mar.17 Ara.16 Degisim (%)

Aktif Toplami 1.042.874 829.524 25,72%

Cari Varliklar 1.030.292 816.809 26,14%

Cari Olmayan Varliklar 12.582 12.715 -1,05%

Kisa Vadeli Yakumlulukler 725.984 550.347 31,91%

Uzun Vadeli Yikamlalikler 15.276 14.170 7,81%

Ozkaynaklar 301.614 265.007 13,81%

12
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ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA A.S.

Sektoriintn istikrarh, kokli ve gl¢li kurumlarindan olan Ziraat Finansal Kiralama, 1991
yilinda Ziraat Bankasi’nin istiraki olarak kurulmus ve bugiline kadar dogru projelere dogru

finansal ¢oziimler tretmeyi ilke edinmistir.

"Ulke ekonomisine ve finansal piyasalarin derinlesmesine katki saglamak amaciyla, dogru
ve etkin ¢ozimler Ureterek, yatirimlari finanse etmek’” misyonuna sahip Ziraat Finansal
Kiralama, “Yatirnmcilarin ve ¢alisanlarin ilk tercih ettigi finansal kiralama sirketi olma”
vizyonunun yani sira, Ziraat Bankasi’nin destegi ve tecriibeli uzman kadrosuyla, sektoriin

onci ve onde gelen sirketlerinden biri olma yolunda ilerlemektedir.

HiSSE ORANI NOMINAL

ORTAKLAR SERMAYE

(%) (BiN TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,999992 249.999,98

Ziraat Teknoloji A.S. 0,000005 0,0125

Osman Arslan 0,000001 0,0025

Avni Demirci 0,000001 0,0025

Onur Ekizce 0,000001 0,0025

TOPLAM 100 250.000
OZET BILANCO BILGILERi (BiN TL)

Mar.17 Ara.16 Degisim (%)

Aktif Toplami 2.458.703 2.355.261 4,39%

Donen Varliklar 1.014.574 984.170 3,09%

Duran Varliklar 1.444.129 1.371.091 5,33%

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 1.467.619 1.571.328 -6,60%

Uzun Vadeli Yukumliilukler 713.149 518.724 37,48%

Ozkaynaklar 277.935 265.209 4,80%
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ziraat Yatirirm Menkul Degerler 1997 yilinda faaliyete ge¢cmistir. 44 44 979 (ZRY) Mdsteri

Hizmetleri Merkezi ile hizmet vermektedir.

Ziraat Yatirm Menkul Degerler Ahm Satim Aracilik, Halka Arza Aracilik,
Danismanligl, Kredili Alim-Satim, Agiga Satis ve Odiing Alma Verme, Kaldiragl islemler,

Vadeli islemler ve Tiirev Araglar yetki belgelerine sahiptir. Ocak 2016’dan itibaren “Genis

Yetkili Aract Kurum” olmustur.

Yatirimcilara sunulan (cretsiz e-Sube ve Mobil / (ZBorsa) uygulamalari ek hizmet olarak
devreye girmistir. Bunun yansira Musteri tercihine gére daha yetkin misteri tabanina

hitap eden Ziraat Trader Jawa ve Mobil uygulamalari da hizmetleri arasindadir.

HiSSE NOMINAL

ORTAKLAR ORANI SERMAYE

(%) (BiN TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. (A Grubu) 50 30.000

T.C. Ziraat Bankasi A.S. (B Grubu) 25,6 15.360

Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24 14.400

idris Demirel (B Grubu) 0,4 240

Fikrettin Aksu (B Grubu) 0 0,0018

TOPLAM 100 60.000
OZET BILANGO BILGILERI (BiN TL)

Mar.17 Ara.16 Degisim (%)

Aktif Toplami 157.531 136.450 15,45%

Donen Varliklar 148.745 128.818 15,47%

Duran Varliklar 8.787 7.632 15,13%

Kisa Vadeli Yakumlilukler 52.449 39.363 33,24%

Uzun Vadeli Yikamlalikler 1.697 1.736 -2,25%

Ozkaynaklar 103.386 95.352 8,43%
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. 13.02.2002 tarihinde kurulmus, 26.11.2002 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan portféy yoneticiligi belgesini almistir. Sirketin amaci

sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoyleri ydnetmektir.

HiSSE NOMINAL

ORTAKLAR ORANI SERMAYE

(%) (BIN TL)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (A Grubu) 50,0 6.250,0
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (B Grubu) 24,9 3.112,5
Ziraat Yatirirm Menkul Degerler A.S. (B Grubu) 24,9 3.112,5
Armagan Yiicel Samanci (B Grubu) 0,1 12,5
Halk Yatinnm Menkul Degerler A.S. (B Grubu) 0,1 12,5
TOPLAM 100 12.500,0

OZET BiLANCO BILGILERi (BiN TL)

Mar.17 Ara.16 Degisim (%)
Aktif Toplami 32.629 28.799 13,30%
Donen Varliklar 31.807 27.650 15,03%
Duran Varliklar 822 1.149 -28,46%
Kisa Vadeli YukUmltltukler 2.310 1.623 42,33%
Uzun Vadeli Yikamlalikler 468 446 4,93%
Ozkaynaklar 29.851 26.730 11,68%
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ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S.

Ziraat Katilim Bankasi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 15.10.2014 tarih ve

29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 10.10.2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmus,

29.05.2015 tarihi itibariyle faaliyetlerine baslamistir.

Katilim bankaciligl prensipleri dogrultusunda musterilerini her kosulda dinleyen ve onlara
0zgl cozimler sunmayi kendisine temel felsefe edinen Ziraat Katilim Bankasi; yalnizca

misterileri ve hissedarlari i¢cin degil, topluma ve tim paydaslarina deger katacak

calismalarda bulunmak icin faaliyet gostermektedir.

HissE ORANI  VOMINAL

ORTAKLAR SERMAYE
(%) (BIN TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,999999  747.000,00
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 0,00000013 0,001
Ziraat Sigorta A.S. 0,00000013 0,001
Ziraat Yatirirm Menkul Degerler A.S. 0,00000013 0,001
Ziraat Teknoloji A.S. 0,00000013 0,001
TOPLAM 100 747.000

OZET BILANGO BILGILERI (BiN TL)

Mar.17 Ara.16 Degisim (%)
Aktif Toplami 9.065.259 7.959.507 13,89%
Likit Aktifler 1.788.189 1.669.752 7,09%
Menkul Kiymetler 393.231 415.842 -5,44%
Krediler 6.504.876 5.557.942 17,04%
Toplanan Fonlar 6.432.408 5.636.002 14,13%
Ozkaynaklar 786.091 764.621 2,81%
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ZIRAAT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Ziraat GYO, 01.11.2016 tarihi itibariyla faaliyetlerine baslamistir. 1.300 milyon TL 6denmis
sermayeye sahip olan Sirketin hisselerinin tamami Ziraat Bankasi’na aittir. Sirketin varlik
yapisi icinde Ziraat Finans Grubu projeleri basta olmak tizere dnemli gayrimenkul projeleri
bulunmaktadir. istanbul’'un bolgesel ve kiiresel bir finans merkezi olabilmesi yolunda
baslatilan istanbul Finans Merkezi projesinde insa edilecek 27.195,50 m? alanh arsa

uzerinde yukselecek 40 ve 46 kath 2 kuleden olusan toplam insaat alani 426.000 m? “dir.

HiSSE ORANI NOMINAL

ORTAKLAR SERMAYE

(%) (BIN TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100 1.300.000

TOPLAM 100 1.300.000
OZET BILANGO BILGILERI (BIiN TL)

Mar.17 Ara.16 Degisim (%)

Aktif Toplami 1.327.402 1.314.874 0,95%

Donen Varliklar 283.490 271.441 4,44%

Duran Varhklar 1.043.913 1.043.432 0,05%

Kisa Vadeli Yikimlaltkler 652 1.145 -43,09%

Uzun Vadeli Yakimlaltkler - - -

Ozkaynaklar 1.326.751 1.313.729 0,99%
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ARAP TURK BANKASI A.S.

Arap Turk Bankasi, 1977 yilinda Arap ve Turk finans kuruluglarinin ortak bir girisimi olarak
kurulmustur. Misterilerine mevduat bankaciliginin tim Urin ve hizmetlerini sunan Arap

Turk Bankasi’nin 7 subesi bulunmaktadir.

Hisse ORANI  WOMINAL

ORTAKLAR SERMAYE

(%) (BIN TL)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 15,43 67.900

Libyan Foreign Bank 62,37 274.425

T.is Bankasi A.S. 20,58 90.534

Kuwait Invesment Co. 1,62 7.140

Emek insaat A.S. 0 0,006

TOPLAM 100 440.000
OZET BiLANCO BILGILERi (BiN TL)

Mar.17 Ara.16 Degisim (%)

Aktif Toplami 4.897.335 4.842.849 1,13%

Likit Aktifler 2.331.764 2.348.827 -0,73%

Menkul Kiymetler 883.668 951.994 -7,18%

Krediler 1.465.229 1.427.296 2,66%

Mevduat 3.938.891 4.093.554 -3,78%

Ozkaynaklar 745.866 640.756 16,40%
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ZIRAAT BANK INTERNATIONAL AG

Ziraat Bankasi’'nin yurt disindaki en buyik istiraki olan Ziraat Bank International AG,

Avrupa Birligi’'nde faaliyet gosteren en bliyilk sermayeli Tirk bankalarindan biridir.

Ziraat Bank International AG’nin temelleri 1964 yilinda Ziraat Bankasi’'nin Almanya’da
actigl Temsilcilik Ofisi ile atilmistir. 1988 yilinda Frankfurt'ta, Alman yasalarina gére tam
bankacilik lisansina sahip bir banka subesi kurulmus ve Ziraat Bankasi’nin Almanya'daki
tim temsilcilikleri bu subeye bagh vyerel subelere donustlrilmastir. 2001 vyilina
gelindiginde ise Ziraat Bankasi, o tarihe kadar faaliyetine devam eden Almanya subesini
aktif ve pasif varliklariyla devralmak ve eski ortakligi olan Deutsch Tirkische Bank AG'yi

kendi bunyesine katmak suretiyle %100 istiraki olan Ziraat Bank International AG'yi

kurmustur.

Banka’nin, Frankfurt, Hamburg, Koln, Hannover, Berlin, Duisburg, Stuttgart, Miinih ve

Niirnberg sehirlerinde faaliyet gdsteren toplam 9 subesi ile istanbul’da bir Temsilcilik Ofisi

bulunmaktadir.

HissE ORANI \OMINAL

ORTAKLAR SERMAYE

(%) (BiN EUR)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100 130.000

TOPLAM 100  130.000
OZET BILANCO BILGILERi (BiN EUR)

Mar.17 Ara.16 Deéis(fy':)

Aktif Toplami 1.627.365 1.675.917 -2,90%

Likit Aktifler 67.134 61.848 8,55%

Menkul Kiymetler 12.626 18.417 -31,44%

Krediler 1.517.574 1.569.767 -3,32%

Mevduat 1.398.614 1.451.175 -3,62%

Ozkaynaklar 203.834 199.672 2,08%
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ZIRAAT BANK BH dd.

Bosna Hersek’in tamami yabanci sermayeli ilk bankasi olan ZiraatBank BH dd,
faaliyetlerine 1997 yilinda Turkish Ziraat Bank Bosnia dd adi altinda baslamistir. Bankanin
adi Subat 2013’de ZiraatBank BH dd olarak degistirilmistir.

ZiraatBank BH dd, (ke geneline yayilmis 12 Sube ve 18 Ofis olmak Uzere toplam 30
hizmet birimi ile kurumsal ve bireysel segment misterilerine tim bankacilik Grin ve

hizmetlerini sunmaktadir.

HISSE  NOMINAL

ORTAKLAR ORANI SERMAYE

(%) (BIN KM)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100 140.000
TOPLAM 100 140.000

OZET BILANCO BILGILERi (BiN KM)

Mar.17 Ara.16 Degisim (%)
Aktif Toplami 914.414 864.640 5,76%
Likit Aktifler 102.641 164.494 -37,60%
Menkul Kiymetler 5.465 8.500 -35,71%
Krediler 677.873 634.076 6,91%
Mevduat 562.274 506.408 11,03%
Ozkaynaklar 155.776 159.302 -2,21%
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ZIRAAT BANK MONTENEGRO AD

Karadag resmi makamlarindan Nisan 2015’de Bankacilik faaliyet iznini alan Ziraat
Montenegro AD, Ziraat Finans Grubunun yurtdisi yapilanmasinin en yeni iki Giyesinden biri

olarak, Temmuz 2015’de faaliyetlerine baslamistir.

10 Milyon Euro 6denmis sermayeye sahip olan Bankanin hisselerinin tamami T.C. Ziraat

Bankasi’na aittir.

Banka, Baskent Podgoritsa’daki Genel Middrlik Ofisi ve Podgoritsa Subesi’'nde yaklasik 30

personel ile faaliyetlerini sirdlirmektedir.

HiSSE NOMINAL

ORTAKLAR ORANI SERMAYE

(%) (BiN EUR)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 100 10.000
TOPLAM 100 10.000

OZET BILANGO BILGILERI (BiN EUR)

Mar.17 Ara.16  Degisim (%)

Aktif Toplami 34.666 40.254 -13,88%
Likit Aktifler 2.803 4.289 -34,64%
Menkul Kiymetler 2.144 2.235 -4,05%
Krediler 28.643 32.481 -11,82%
Mevduat 9.444 10.628 -11,14%
Ozkaynaklar 7.618 7.914 -3,74%
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ZIRAAT BANK AZERBAYCAN ASC

Ziraat Finans Grubunun yurtdisi yapilanmasinin en yeni iki Giyesinden biri olan Ziraat Bank
Azerbaycan ASC, faaliyetlerine Temmuz 2015’de baslamistir. Bankacilik lisansi 30.12.2014
itibariyle alinan Banka, Azerbaycan tarihinde kurulus izni alinmasindan sonra en kisa

surede faaliyete baslayan banka unvanini kazanmistir.

Agirlikh olarak kurumsal bankacilik alaninda faaliyet gostermek amaciyla kurulan Ziraat

Bank Azerbaycan ASC, Bakii’deki Genel Miidiirliik Ofisi ve icerisehir Subesi ile faaliyetlerini

strdirmektedir.

HiSSE NOMINAL

ORTAKLAR ORANI SERMAYE

(%) (BIN AZN)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,98 49,990

Ziraat Sigorta A.S. 0,01 5

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 0,01 5

TOPLAM 100 50.000
OZET BILANCO BILGILERi (BiN AZN)

Mar.17 Ara.16 Deéis(f;:;

Aktif Toplami 149.912 131.304 14,17%

Likit Aktifler 70.830 55.026 28,72%

Menkul Kiymetler 4.929 4.522 8,99%

Krediler 54.134 53.936 0,37%

Mevduat 88.152 53.053 66,16%

Ozkaynaklar 60.491 59.421 1,80%
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ZIRAAT BANK MOSCOW JSC

Ziraat Bank Moscow JSC, 1993 yilinda Moskova’da faaliyete gecmistir. Son vyillardaki

yeniden yapilanma galismalari ve glglendirdigi sermayesi ile Rusya’da faaliyet gosteren

gercek ve tizel kisilere her tirli bankacilik hizmetini sunan Banka,

“Rakiplerin 6rnek aldigi, Tirkiye'de ve diinyada yaygin, glvenilir ve kaliteli hizmet sunan
bir banka olmak” vizyonu gergevesinde, musteri memnuniyeti odakli ¢alisma prensipleri

ile her gegen giin hizmet kalitesini ylkseltmektedir.

HiISSE NOMINAL

ORTAKLAR ORANI SERMAYE

(%)  (BIN RUR)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,91 1.333.631,0

Ziraat Sigorta A.S. 0,09 1.176,5

TOPLAM 100 1.334.807,5
OZET BILANGO BILGILERI (BiN RUR)

Mar.17 Ara.16 Degisim (%)

Aktif Toplami 4.737.699  5.503.089 -13,91%

Likit Aktifler 2.384.700  3.205.553 -25,61%

Menkul Kiymetler 61.141 62.104 -1,55%

Krediler 1.858.579 1.806.671 2,87%

Mevduat 2.117.070  2.791.637 -24,16%

Ozkaynaklar 2.382.682 2.315.783 2,89%
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KAZAKHSTAN-ZIRAAT INTERNATIONAL BANK

Genel Merkezi Almati’da bulunan ve 1993 yilinda Kazakistan’in ilk yabanci sermayeli
bankasi olarak kurulan Kazakhstan-Ziraat International Bank; Almati, Astana, Cimkent ve

Aktau sehirlerinde bulunan 4 subesi ile hizmet sunmaktadir.

HiSSE ORANI NOMINAL

ORTAKLAR SERMAYE

(%)  (BIN KZT)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 99,58 14.936.476

Emlak Pazarlama A.S. 0,25 37.064

Emlak Bank. Munzam Vakfi 0,17 26.460

TOPLAM 100 15.000.000
OZET BILANCO BILGILERi (BiN KZT)

Mar.17 Ara.16 Deg'?;:;

Aktif Toplami 58.490.480  57.562.317 1,61%

Likit Aktifler 15.812.646  12.335.031 28,19%

Menkul Kiymetler 9.200.001 9.999.999 -8,00%

Krediler 29.269.578  31.066.896 -5,79%

Mevduat 34.090.730  33.694.059 1,18%

Ozkaynaklar 23.800.519  23.331.504 2,01%
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TURKMEN TURKISH JOINT STOCK COMMERCIAL BANK

Turkmen Turkish Joint Stock Commercial Bank, Ziraat Bankasi ve Turkmenistan’da yerlesik

Dayhan Bank’in esit paylarla katihmi ile 1993 yilinda kurulmus olan Banka, her tirlQ

bankacilik hizmetini misterilerine sunmaktadir.

Kurulusundan beri Tirkmenistan-Tirkiye ekonomik,

gelismesinde dnemli rol istlenen Banka, yabanci para islemlerinde Tirkmenistan’daki en

aktif bankalardan biridir.

ticari

ve

sosyal

NOMINAL
HiSSE ORANI SERMAYE
ORTAKLAR (%) (BIN
MANAT)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 50 30.550
Tirkmenistan Dayhanbank Devlet Ticaret 50 30.550
Bankasi
TOPLAM 100 61.100
OZET BILANGO BILGILERi (BiN MANAT)
Degisim
Mar.17 Ara.16 (%)
Aktif Toplami 1.058.548 978.741 8,15%
Likit Aktifler 893.025 812.655 9,89%
Menkul Kiymetler - 210 -
Krediler 41.866 45.933 -8,85%
Mevduat 933.911 853.265 9,45%
Ozkaynaklar 100.069 96.995 3,17%
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UTBANK JSC

UTBANK JSC, Uzbekistan Turkish Bank adi altinda, Ziraat Bankasi ve Agrobank’in
(Ozbekistan) esit paylarla katilimi ile 1993 yilinda iilkenin ilk yabanci sermayeli bankasi
olarak Tagkent’te kurulmustur. Bankanin adi 2015 vyili iginde UTBANK JSC olarak

degistirilmistir.

HiSSE ORANI NOMINAL

ORTAKLAR SERMAYE

(%) (BIN UZS)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 49,98 23.930.946

Agrobank 50 23.938.200

Ziraatbank International AG 0,02 7.254

TOPLAM 100 47.876.400
OZET BILANCO BILGILERi (BiN UZS)

Mar.17 Ara.16  Degisim (%)

Aktif Toplami 288.658.826 240.051.625 20,25%

Likit Aktifler 123.240.679 101.567.374 21,34%

Menkul Kiymetler 719 719 -

Krediler 139.628.728 115.979.177 20,39%

Mevduat 128.006.334 116.100.100 10,26%

Ozkaynaklar 105.946.796 95.458.588 10,99%
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2017 I. Ara D6nem Sonrasina iliskin Beklentiler

2017 yihnin birinci ¢eyregi kiiresel ekonomik toparlanmanin belirginleserek ekonomik faaliyetteki
ivilesmenin hiz kazandigi bir dénem olmustur. Ozellikle gelismis ekonomilerde gectigimiz senenin
son c¢eyreginde ivme kazanan biylime, yilin ilk ceyreginde siyasi belirsizlikler ve jeopolitik risklere
ragmen bu trendini slrdirmdistlir. Geride biraktigimiz dénemde emtia fiyatlarinin istikrar
kazanmasi ile birlikte gelismis Ulkelerde deflasyonist baski azalmis, finansal piyasalarda reflasyon

temasinin katkisiyla pozitif bir seyir gbzlenmistir.

ABD ekonomisi Kasim ayindaki secim sonrasinda ekonomiyi canlandirmaya yonelik politikalarin
uygulanacagina iliskin beklentilerle birlikte 1limh goériniminid korudugu bir ceyregi geride
birakmistir. istihdam piyasasindaki saglikh seyrin faiz artiimi icin gerekli kosullarin mevcut
oldugunu goéstermesinin ardindan, Amerikan Merkez Bankasi (Fed), Mart ayinda kademeli faiz
artirimi soylemini devam ettirerek 25 baz puan faiz artisina gitmistir. Trump’in goreve
gelmesinden sonra ABD’de genislemeci maliye politikalarin uygulanacagi diisiincesiyle, Fed’in para
politikasini 6ngorilenden daha hizli sikilagtiracagi beklentileri gliclenmisti. Buna karsin Trump
yonetiminin uygulayacag politikalara dair belirsizligin gecerliligini korumasiyla birlikte Fed, faiz
artirnmina gittigi son toplantisinda beklentilerden giivercin bir durus sergileyerek 2017 yili icin 3
faiz artirnm beklentisini stirdirmistir. Geride biraktigimiz donemde Trump yonetiminin vaat ettigi
vergi indirimlerini fiyatlayan varliklar da, henliz net bir politika cergevesi olusturulmamasi ile
birlikte baski altinda kalmaktadir. Bu gelismeler isiginda kiresel piyasalarda son donemde
reflasyon temasi sorgulanirken; Fed’in Haziran ayinda faiz artirma olasiligi azalmistir. Fed'in son
toplantisinda parasal sikilasmanin hizlanacagl konusunda bir sinyal vermemesi ve faiz artislarinin
kademeli gerceklestirilecegini belirtmesinin ardindan piyasalar bu yilin bitimine dogru bilangonun

normalize edilip edilmeyecegini izleyecektir.

2017 yilinin ilk ¢eyregi, Euro Bolgesi'nde siyasi gelismelerin agirlik bastigi, deflasyon tehlikesinin
biyik 6lgtide ortadan kalktigi ve 6 yilin zirvelerine yikselen imalat ve hizmet PMI verilerinin isaret
ettigi Uzere, ekonomik aktivitenin giicli bir sekilde ilerledigi bir siire¢ olmustur. ivmelenen
ekonomik faaliyet ve enerji fiyatlarinin katkisiyla boélgede enflasyonun vyikselis egilimine
girmesiyle, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para politikasinda sekillendirmeye gitmis ve gerektiginde
tim araglarin kullanilabilecegi yoniindeki ifadesine son toplantisinda yer vermemistir. Euro
Bolgesi'nin dnde gelen llkelerinde se¢im yili olmasi, boélgede siyasi haber yogunluklu giindemin
agir basmasina neden olmaktadir. Bu konjonktiirde gectigimiz yil ingiltere’nin Avrupa Birligi’'nden
citkmasi (Brexit) karari sonrasi yayginlasan popilizm hareketinin stirlip slirmeyecegi piyasalarda
tedirginlik olusturmakta ve zaman zaman dalgalanmalara neden olmaktadir. Mart ayinda Hollanda

secimlerinde poplilist partinin yenilmesi Avrupa yanhsi bir kitlenin varligina isaret etmekte ve
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Avrupa Birligi butUnlUglnin sorgulandigi donemde bolgenin dagilmasina yonelik riskleri
azaltmaktadir. Brexit kararinin kiiresel ekonomi lzerindeki olasi etkilerinin belirsizligini korumaya
devam ettigi bir ortamda Brexit miuizakerelerinde, hikimetin elini daha da glglendirmek
istemesiyle birlikte ingiltere’nin siirpriz erken secim karari almasinin ardindan halihazirda yogun

bir secim glindemine bir llke daha eklenmistir.

Fed’in glvercin durusuyla birlikte gelismekte olan llkelere yonelik sermaye girislerinin 6zellikle
Mart ayinda yogunlastigi bir ceyrek geride kalmistir. Kiiresel ticaretin en 6énemli aktorlerinden olan
Cin ekonomisinde blylumenin istikrarli ve dengeli hale gelmesi, gelismekte olan (lkelere yonelik
riskleri azaltmakta ve kiresel ticarete bagiml diger ulkelerin ihracatlarindaki toparlanmanin
belirginlesmesine imkan saglamaktadir. Cin ekonomisi, blylimesindeki normallesme ile birlikte
yavaslayan bliyimeden yatay biliylimeye gecis yaparken; lilkede konut sektériindeki biylime ve
yiiksek orandaki borgluluk finansal istikrar agisindan risk olusturmayi siirdiirmektedir. ilgili
donemde emtia fiyatlarindaki artisla Cin’den baslayip kiiresel ekonomiye yayilan reflasyon
siirecinin, Trump politikalarinin sorgulanmasiyla birlikte baski altinda kaldigi gériilmektedir. UFE
rakamlarinda ivme kaybinin baslamasiyla birlikte enflasyon beklentileri diisiise ge¢mis ve vadeli
fiyatlamalara gore Fed’in Haziran ayinda faiz artirma olasiligl bir donem %50 seviyesinin altina
kadar gerilemistir. Bu gelismeler 1si8inda ABD’de dolar cinsi tahvil faizleri ve dolar endeksinde
zayiflama dikkat cekmektedir. Geride biraktigimiz donemde petrol fiyatlarinin daha cok arz
gelismeleri ile sekillendigi ve varil basina 50 ABD Dolari seviyesinin Uzerinde istikrar kazandigi
gorilmektedir. Bu gelismeler dogrultusunda da petrol ihracatcisi Glkelerin ekonomilerinde
toparlanma ilimh seyrini slrdirirken; Mayis ayindaki OPEC toplantisinda Uretim kesintisini
uzatma konusunda alinabilecek kararlar petrol piyasasini orta vadede etkileyecek ana unsurlardan
biridir. Suriye ile Kuzey Kore 0Ozelinde jeopolitik risklerin varligi ise 6zellikle gelismekte olan

Ulkelere yonelik sermaye akimlarina risk teskil etmektedir.

Turkiye ekonomisi Temmuz ayi ortasindaki olumsuzluklara karsin dayaniklihgini géstererek 2016
yili genelinde %2,9 ile ilimli bir biyime kaydetmistir. 15 Temmuz sokunu hizla atlatan ekonomi,
yihin dordiincli ¢eyreginde ise 6zel tliketimin onciliginde %3,5 blyumistir. Yetkililerin reel
sektéri desteklemek icin uygulamaya koydugu tesviklerin katkisi ve Referandum sirecinin de
geride kalmasinin ardindan ekonominin ana egilimine donerek 2017 yilinda Orta Vadeli Program

hedefleri dogrultusunda biliyiimesi beklenmektedir.

Geride biraktigimiz sliregte mali disiplinin saglamis oldugu alan sayesinde yetkililer genislemeci

maliye politikalarina yonelerek kamu harcama ve vergi indirimleriyle iktisadi faaliyeti
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desteklemektedir. Beyaz esya ve mobilyadaki vergi indirimleriyle dayanikh tiiketim mallarina talep
artarken; isletmelere yonelik kamu kredi destekleri sayesinde artan kredi kullanimiyla birlikte 6zel
tliketim canh tutulmaktadir. Hali hazirda kamu borcunun GSYH orani %28,3 ile gelismekte olan
Ulke ortalamasinin vyarisi seviyesinde ve %60 olan Maastricht kriterinin oldukca altinda
bulunmaktadir. Bu oranin Avrupa Birligi Ulkelerinde ortalama %90,7 ve bdlgenin en glgli
ekonomisi olan Almanya’da ise %71 seviyesinde oldugunu géz 6niine alinca mali tarafta yeterli
alanimiz oldugu gorilmektedir. Kamu maliyesindeki bu gigli goriinimle birlikte maliye
politikalarinda alinan ¢ogu tedbirin gecici olmasi dolayisiyla biltce tarafinda kalici bir bozulmanin

yasanmasi beklenmemektedir.

2016 yilinda 2015 yilina gore daha ihmli bir biyime kaydeden ekonominin yani sira isglicline
katiim oraninin tarihi yiksek seviyesinde bulunmasi issizlik oranlarinin yiksek seyretmesine
neden olmaktadir. Blylmeyi destekleyici politikalara ek olarak istihdam seferberligi kapsaminda

yapilan calismalarin orta vadede issizlik oranlarini tek haneye indirmesi beklenmektedir.

Bu yilin ilk geyreginde emtia fiyatlarinin cari agigi diistirticti etkisi kademeli olarak azalsa da Avrupa
Birligi Glkelerinin talebindeki artisla birlikte net mal ihracatin olumlu seyretmesi ve ig talebin ihmli
gorinimi sdrdidrmesi, mevsimsel etkilerden arindirilmis enerji ve altin hari¢ cari dengenin yilin
basindan bu yana pozitif deger almasina olanak vermistir. Trump’in korumaci dis politikalarinin
gblgesinde diinya ticaret hacminin 2017 yilina ivme kazanarak baslamasi, yurticinde net ihracatin

blyliime kompozisyonuna pozitif katki vermesine ek destek saglayacaktir.

2017 yilinin ilk ceyreginde gida fiyatlarindaki oynaklikla birlikte doviz kuru hareketlerinin gecikmeli
yansimalarinin siirmesi enflasyonu vyukari c¢ekmistir. Kiresel reflasyon sirecinin ivme
kaybetmesinin de katkisiyla 6ntiimizdeki slrecte enflasyonda maliyet kaynakh yiikselislerin hiz
kesmesi &ngoriilirken; Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalari izleme ve Degerlendirme Komitesi'nin
aldig1 6nlemlerin katkisiyla gida fiyatlarinda dizeltme hareketi gerceklesmesi halinde yili tek haneli
bir enflasyon rakamiyla sonlandirmamiz beklenmektedir.  icerisinde bulundugumuz vyilda
ekonominin ana giindem maddeleri enflasyon ve issizlik rakamlarindaki gelisim olmaktadir.
Hikimet istihdami artiracak onlemleri yirirlige koyarken; Merkez Bankasi da enflasyon
beklentilerini yonetmek amaciyla fonlama kompozisyonunda ayarlama yaparak parasal
sikilagstirma yoluna gitmektedir. Mart ayi toplantisinda geg likidite penceresinde diizenlemeye
basvuran Merkez Bankasi, ihtiya¢ duyulmasi halinde ek parasal sikilastirma yoluna gidebilmek i¢gin

kendisine para politikasinda ek bir alan olusturmustur.
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